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EIETT] Banca Finnat guarda alle eccellenze dell Aim. Il segmento ha pc-tenzia.litz‘l. non
sfruttate, in particolare l'alta percentuale di pmi innovative. Che spesso non sanno di esserlo

Con i Pir piccolo e bello

di Andrea Pira

Aim & un segmento

di Piazza Affari ta-

ghiato per 1 Pir. Se

poi ai piani indivi-

duali di rizsparmio
sl sommano i benefici delle
deduzioni previste dal piano
industria 4.0 per chi investe
in piccole & medie imprese in-
novative si ottiene un mix che
in teoria dovrebbe cancellare
alo scetticismo e il pregiudizios
con cul gli investitor istituzio-
nali puardano spesso al mercato
non regolamentato di Milano.
Questa 'opinione di Banca
Finnat, che al tema «investire in
gmall ca]:n .81 puie ha dedicato
un convegno a Homa, presen-
tando alcuni casi di imprese
innovative e capaci di consegui-
ro ottime performance in borsa:
Bio-on, Giglio, LVenture (sul
Mta) e Smra.

Mai come ora appare dovero-
g0 che gli istituzionali guardino
pmi e all'Aim con attenzio-

ne, sottolinea Finnat. Sia perché
rapprestamiltessutupmdub
tive del sistema Italia sia perché
rappresentato opportunita idea-
li per i gestori di Pir. Introdotti
con 1a Stabilita 2017 sono pro-
dotti esanti dall imposizione del
capital gain dopo cingue anm di
possesso da parte di una perso-
na fisica, a patto che seddisfino
nate condizioni tra cui

quella di investire una porzione
dei propri aszet in titoli esclu-
g1 dal Fitse Mib. Ed & proprio
tra le 79 societa del mercato
alternativo che s1 possono tro-
wvare opportuniti per costruire il
nglio rispettando i criteri
previstl. Certo la basza Equidita

potrebbe essere un impedimen-
to. I gestori hanno necessita di
mnvestire su tiboll liquidi, con-
dizione ch.e non @ quella del
segmento. La soglia minima di
flottante per 'ammissione & in-
fatti del 10%. Questo non vuol
dire che ci fermi su questa per-
centuale. La media del flottante
delle ipo & del 27%, ma nel ca-
g0 del 54% delle societa & stata
inforiore al 20%, evidenziano le
analisi dell'Osservatorio Aim di
Ir Top Consulting.

s[ Pir aiuteranno sicuramente
il mercato azionario italiano ¢
le aziende di media dimensiona.

Non so perd quanto degli investi-

menti dai fondi Pir arriveranno
sull'Aim, che rappresenta non
lo small cap in senso tecnico,
ma la micro cap, Comunque =i,

qualcosa arriverd. Poard non &
Un processo antomatico. [ ge-
stori devono rendersi conto che
queste aziende vanno analizza-

te e quindi a maggior ragiona
potranno arrivare capitali. Il
grosso vantageio sard per quel-
le aziende che zono a ridosso
delle pime 40%:, ha perd sot-
tolineato, Alberta ero, vice
direttore generale di Banca
Finnat. Lobiettivo dell'istituto
& comungue fare in modo che
la comunita degh investitori
istiturionali percepisca le po-
tenzialita che esistono sull’Aim.
«Notiamo ancora una preclu-
sione di massima verso questa

, per ragioni che sono va-
lide, ma non assolute e in parte
condivisibili che non devono
pem mai essere peneralizzates,

f:
Cond ilerment & aucle che

sono le critiche pia ricorrenti:
governance meno strutturate,
carenze nella comunicazione
finanziaria, performance mon
eaaltanti sul sagmento. «Eppure
& un asset clasz mella qua-

le & possibile trovare aziende
straordinariamente innovati-
ve, che rispettano le mighon
hest practices, ha continuato
Alfiero saspetto tutt’altro che
irrilevante, possono dare gran-
di soddisfaziond agli investitori,
come in effetti hanno fatto le
quattro societd presentate

le cui performance borsistic
sono state assolutamente stra-

I
I casi portati ad esempio han-
no mostrato perfnrmaﬂce n
creseita a tripla cifra rispet-
to alla data dliﬁlla quotazione.
Smre, societa nata nel settore
della macchine utensili e ogm
szata alla mobilita elettrica,

a fatto registrare un incre-
mento del 164%. Giglio Group,
media company affermata-
gi nel settore dell'e-commerce
per la promozione del lusso,
3l & attestata a +121. Bio-on,
specializzata nella realizzario-

MON E CHIARD SE UN PIR APERTO A MAGEID POSSA USUFRUIRE DELUAGEVOLAZIONE FISCALE

di questi rigu

tre mesi dall'avvio della normativa sui Pir ci
ono anmram.dnunh che restano incerti. Uno
a il periodo di detenzione mi-

1:|.1m0. In particolare, 1a legre richiede, per avere
Tegonmone dalla tassazione dei cap]ta] gain, che

Il rebus del tempo minimo di detenzione

ciascun perindo dimposta, ocoorrera verificare

io PAr sia scoso0 0 meno sotto le per-

centuali stabilite ax lage per un periodo,

senza continuita, che complessivamente sia su-
periore o inferiore al due terzi dell'anno. Visto che

se il portafi

la qmta del 70% del portafoglio investita in tito-
i emes= da societa italiane o europee con stabde
organizzazione in Italia (e 1 30% di questo T0%
imvestita in strumenti di imprese non Fise Mib),
sia detonuta per almenoi due terz dell'anno so-
lare (anche con carattere di discontinuita). <1 che
sl.:i[grgjj.ﬁm interpretando letteralmente, che un
rto o sobtoscritto nel mese di mggm non
mnsentlrebhedjusﬁnumdelmgmedlmnlm—
Eﬂb}hta per quell'anno solares, afforma Roberto
awmtopaimmmahstaﬁelln studio Lenzi
Aszsociati di Milano. In altre parole, alla fine di

mnltl fondi legati ai Pir sono appena partiti o so-
noin rampa di lancio, <1 tema non & di secondana
rilevanza, sia per i promotor, mterm.uid.l raccol-
sl 1T15] tort, in termini di certezza
E’iscalexwpmsegmm il quale auspica «umn ul-
teriore chiarimento in merito per tutt i sogTetti
coimvalti, diretto a confermare il tenore letterale
della norma ovvero, facendo salva lapplicazione
del pro-rata temporis rifento all'anno solares. E,
nell'attesa di chiarimenti le sgr procedono in or-
dine sparso. (nproduzione riservata)
Paola Valentini

ne di bioplastiche e attiva nella

concessione di licenze per uti-
lizzare 1 propr processi ha fatto
un balzo del 244%.

Ad accentuare |'attrattivi-
ta dell’Aim dovrebbero inoltre
contribuire gli incentivi fiscali
introdotti a favaore delle pmi in-
novative. La magmor parte delle
azmnde del sepmento hanno 1
pssere considerate

anche senza saper

10 Su 78 meta,stﬂtaﬂto dnque
Cd Boagica Mot Compeny)
nergica Motor Comy 1o
S0M0. Clillg‘]ta il 70% del tcﬁg]ﬂg po-
trebbe perd diventarlo, sacondo
le analizi di Ir Top Consulting.
Bastano infatti due requsiti
2u gul tre richiesti: investire al-
mene il 3% di costi e ricavi in
ricerca e sviluppo, anche com-
mercigle; avere la proprietd o
licanze di brevatti o aoftware;
avere un quinto del persuna]e
dedicato ricerca scientifica
oppure un terzo dei dipenden-
ti con una laurea magistrale.
Questultimo punto & il pii de-
ficitario per le pmi italiane, che
[POSEON0 PErd FecUperars com i
brevetti & i software. Ad oggi
20n0 aumentare a 10 le zocicta
reglstrate come pmi innovative
o che si stanno muovendo per
diventarlo. Per chi investe in
queste realtd, gl incentivi pre-
vigti dalla stratema Industna
4 0 del gﬁ::ernn prevedunn de-

Q’uantn ai Pir |1 penudu di
lock up di 5 anni che vineola
la detrazione fizcale, ricorda
Ir Top Consulting, & mmpata—
bile con l'orizzonte temporale
che dovrebbe avere chi di
puntare sulle societa dell’Aim
Italia. (riproduzione riservata)




